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1. Quadro Legislativo

A presente Politica foi elaborada tendo em consideracdo o quadro regulatério em vigor, em

especial:

Regulamento (UE) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de
novembro de 2019, (Sustainability Finance Disclosure Regulation, abreviadamente
designado por SFDR), que pretende regular a transi¢cdo para uma economia sustentavel,
de baixo carbono e eficiente em recursos;

Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da Comisséo, de 6 de abril de 2022 (doravante,
Taxonomia), que tem como objetivo disponibilizar as empresas e investidores uma
linguagem comum (taxonomia) que permita identificar e classificar as atividades
econdmicas que poderdo ser consideradas sustentaveis, através da implementacao de

objetivos ambientais.



2. Introducéo

A FIDELIDADE SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO,
S.A. (doravante designada por “Sociedade Gestora” ou “Fidelidade SGOIC”), com sede no Largo
do Chiado, n.° 8, 1° andar, 1249-125 Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial
de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e pessoa coletiva 514757892 e com capital social de
1.500.000 euros, é uma sociedade gestora de organismos de investimento coletivo (“SGOIC”),
registada junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (doravante designada por
“CMVM”) sob o nimero 380, sujeita a lei pessoal portuguesa e que tem por objeto a gestéo de

organismos de investimento imobiliario.

A Fidelidade SGOIC adota uma Politica de Sustentabilidade Ambiental, Social e de Governagéo
(doravante designada por “Politica”, “Politica ESG”) que se traduz num compromisso para uma

economia sustentavel e que conjugue rentabilidade, justica social e prote¢cdo ambiental.

Esta estratégia da Fidelidade SGOIC segue o Acordo de Paris, adotado pela Cimeira do Clima,
gue foi o primeiro acordo universal e juridicamente vinculativo nas altera¢cbes climaticas, e cujo
propdsito foca-se na harmonia e conjugacédo entre fluxos financeiros, e na transformacéo para
uma economia baixa em carbono e resiliente as teméticas da sustentabilidade. Além disso, a
Fidelidade SGOIC esta consciente que a inclusdo de critérios ESG e a respetiva integracdo na
gestdo de investimentos podera gerar um efeito positivo no retorno financeiro gerado pela
valorizacdo dos ativos sob gestdo a longo prazo, bem como promover o desenvolvimento

econémico, social e ambiental.

Por outro lado, as consequéncias catastréficas e imprevisiveis das alteragBes climaticas, do
esgotamento dos recursos e das demais questdes relacionadas com a sustentabilidade, séo
preocupacdes prementes que a Fidelidade SGOIC ndo descura, num ambito interventivo de
consideragdo dos impactos negativos e/ou significativos para a sustentabilidade ambiental,

essencialmente relacionadas com o setor imobiliario.

O setor financeiro apoia a economia financiando a atividade econémica e, em Ultima andlise, o
crescimento e o emprego. As decisdes de investimento baseiam-se normalmente em multiplos
fatores, mas os fatores relacionados com consideraces sociais e ambientais ndo sdo muitas
vezes suficientemente tidos em conta, ja que os riscos dessa natureza sé tendem a materializar-
se num horizonte temporal mais alargado. A Fidelidade SGOIC reconhece que faz todo o sentido,
em termos econdémicos, tomar em conta os interesses de sustentabilidade a mais longo prazo, e
gue essa atitude ndo conduz necessariamente a diminuicdo da rentabilidade para os

investidores.

O financiamento sustentavel, que é o pilar essencial desta politica, designa, em geral, um
processo pelo qual se integram devidamente as consideracdes ambientais e sociais na tomada

de decisfes de investimento, conduzindo a um maior investimento em atividades sustentaveis e



de longo prazo. Mais especificamente, as questdes ambientais estdo relacionadas com a
atenuacao das alteragdes climaticas e a adaptacdo as mesmas, bem como com o ambiente em

termos mais alargados e com os riscos relacionados (p. ex.: catastrofes naturais).

A Fidelidade SGOIC esta empenhada em implementar as melhores praticas ambientais, sociais
e de governacdo em toda a sua atividade, nomeadamente no investimento sustentavel dos
organismos de investimento imobiliario por si geridos e considera que existe uma
complementaridade e alinhamento entre a consideracao de critérios de investimento sustentavel

e os seus valores, missdo e deveres fiduciarios perante os seus investidores.

A estratégia da Fidelidade SGOIC em adotar um sistema mais ecolégico, resiliente e circular ndo
s6 permitird reduzir a pegada ambiental no planeta como também mitigar as desigualdades
existentes. Estimulard também a competitividade, aumentando a eficiéncia dos processos de

producéo e reduzindo os custos de acesso aos recursos e da respetiva gestéao.



3. Objetivos

A Politica ESG define as linhas orientadoras em matéria de sustentabilidade, de consideracéo

dos impactos negativos para a sustentabilidade e de promocéo de caracteristicas ambientais ou

sociais que tém por base as melhores praticas internacionais nestes dominios.

Neste contexto, esta Politica tem como objetivos:

Vi.

Vii.

viii.

Garantir a integracdo de critérios ambientais, sociais e de governacdo na sua
estratégia de atuacéo;

Promover o compromisso, a transparéncia e o reporte da sua atividade de acordo
com as melhores préticas internacionais;

Contribuir para a divulgagdo dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel de
acordo com a Agenda 2030 das Nagbes Unidas, nomeadamente, identificando e
promovendo formas de contribuicéo para atingir os objetivos definidos.

Garantir um procedimento de informac&o pré-contratual e continuo, por forma a que
os investidores estejam eficazmente informados sobre a estratégia ESG
implementada.

Assegurar o alinhamento, no ambito da sustentabilidade ambiental, com targets
objetivos climaticos como a reducdo do risco de aquecimento global por via da
mitigacdo das emissdes de gases com efeito de estufa e/ou neutralidade carbénica,
gestdo florestal sustentavel, eficiéncia energética, edificios certificados de acordo
com referenciais internacionais de sustentabilidade, prevencdo e o controlo da
poluicdo, agricultura sustentavel, economia circular, adaptagdo as alteracdes
climéticas, utilizac@o sustentavel e prote¢do dos recursos hidricos e a protecédo e o
restauro e/ou manutencdo da biodiversidade e dos ecossistemas.

Assegurar o alinhamento, no &mbito da sustentabilidade social, com objetivos/
targets que promovam relagbes com as comunidades locais e o seu
desenvolvimento, a manutencgdo e/ou o restauro da seguranca, salde e bem-estar.
Criar diretrizes focadas na transparéncia relativa a aplicagcao do regulamento SFDR
e, consequentemente, de investimentos sustentaveis que prevejam o respeito pelas
boas praticas de governacao e que o principio da precaugdo, que consiste em néo
causar danos significativos, seja assegurado de modo a que nado sejam
significativamente comprometidos, os objetivos de cariz ambiental, social e de
governagao.

Reorientar os fluxos de capitais para investimentos sustentaveis, a fim de assegurar
um crescimento sustentavel e inclusivo;

Gerir os riscos financeiros decorrentes das alteracdes climaticas, do esgotamento

dos recursos, da degradacdo do ambiente e das questfes sociais.



4. Qualificacao dos ativos geridos pela Fidelidade SGOIC

O modus operandi do processo de definicdo deste processo ESG é materializado através da
definicAo de meétricas, business plans, indicadores de materialidade efetiva, procedimentos,
relatérios e demais atos que a Fidelidade SGOIC qualifigue como necessarios para a
prossecucédo dos objetivos que irdo determinar, em cada fase de processo de investimento ou

gestdo, o enquadramento estratégico ao abrigo da politica ESG.

Nestes termos, a Fidelidade SGOIC gere organismos de investimento imobiliario suscetiveis de

ter, em concreto:

» Ativos que integram os riscos de sustentabilidade na gestdo dos investimentos
previstos no artigo 6.°do SFDR
Estes ativos serdo enquadrados em organismos que visam essencialmente a otimizacao do
binémio rentabilidade e risco financeiro e mitigar, tanto quanto for possivel, os fatores que
representem fragilidades consideraveis no ambito da sustentabilidade.
A gestédo ndo desconsidera os vetores ESG na gestédo do investimento ainda que as decisdes
de gestao nao se baseiem destes critérios.
O foco destes organismos ndo é o de promover investimentos sustentaveis na acecéo do

artigo 8.° ou 9.° do SFDR, ainda que o possam fazer.

» Ativos que promovem caracteristicas ESG - produtos “light green”, previstos no artigo
8.°do SFDR.
Estes ativos serdo enquadrados em organismos que enfatizam caracteristicas ambientais,
sociais, ou uma combinagdo entre estas duas, por via de politicas de investimento que, para
além de respeitarem boas praticas de governacgéo, integram os riscos de sustentabilidade ao
abrigo de padrbes de responsabilidade ambiental e social e respeitam um conjunto de
indicadores ESG relevantes para a grande parte dos investimentos.
Ainda que o foco de gestdo seja o de realizar ou melhorar caracteristicas ESG, tal nao
descura a possibilidade de investimento ou manutencdo de ativos que, nos termos da
avaliacdo interna da Fidelidade SGOIC ou de entidades externas, ndo revelem estas
caracteristicas. Nestes casos, a Sociedade Gestora procurard mitigar os fatores que
representem riscos consideraveis no ambito da sustentabilidade, via redugdo da exposicéo,

correcdo, diminuigdo de investimento e desinvestimento.

> Ativos que tém como objetivo investimentos sustentaveis - produtos “dark green”, a
gue se refere o artigo 9.°do SFDR.
Em consonancia com os objetivos de desenvolvimento sustentavel definidos pela
Assembleia Geral das Nagdes Unidas, a politica de investimento destes organismos passa
diretamente por diretrizes que visam promover a¢c6es no sentido de mitigar riscos, contribuir

para alcancar as metas dos objetivos de desenvolvimento sustentavel e alavancar os fatores



significativamente positivos para economia sustentavel que conjuguem rentabilidade, justica
social e prote¢gdo ambiental. Qualificam-se nesta tipologia investimentos que tenham
subjacentes contributos e impactos positivos estruturantes, sem descurar aspetos
financeiros.

Os ativos sdo avaliados numa base continua, através de indicadores de materialidade
efetiva, com targets climaticos como a eficiéncia e/ou neutralidade carbonica, gestao florestal
sustentavel, eficiéncia energética, edificios certificados de acordo com referenciais
internacionais de sustentabilidade, prevencéo da poluicdo, agricultura sustentavel, economia
circular, adaptacao as alteragfes climaticas, utilizacéo sustentavel e protecdo dos recursos
hidricos, prevencao e o controlo da poluigéo, e a protecdo e o restauro da biodiversidade e
dos ecossistemas, abordagem preventiva aos desafios ambientais, promocdo da
responsabilidade social e a promocdo do desenvolvimento e difusdo de tecnologias

sustentaveis.

As politicas de investimentos de cada organismo de investimento imobiliario encontram-se
descritas nos respetivos regulamentos de gestéo.



5. Deveres de divulgacao de Informacao ESG

A Fidelidade SGOIC divulgara a informacéo legal e relevante a que esteja obrigada no ambito
da regulamentacdo aplicavel e em vigor, obviando esforcos para evitar situacdes de “green-
washing”. A Sociedade Gestora rege-se por principios de verdade e integridade, ndo aceitando

nem permitindo distorcdes e exageros na informacéo divulgada.

A divulgacdo de informacdes aos investidores sobre a integragdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade, sobre a consideracdo dos impactos negativos para a sustentabilidade, sobre
os objetivos de investimento sustentavel, ou sobre a promocao das caracteristicas ambientais
ou sociais nos processos de tomada de decisdes de investimento, serdo apresentadas de forma
clara e suficiente, por forma a permitir que os investidores tomem decisdes informadas para
avaliar o impacto de tais critérios nas suas decisfes de investimento, assim como o impacto das

estratégias de exclusdo na constituicdo da carteira dai resultante.

No ambito da publicitacéo e promocao dos seus ativos / produtos financeiros com caracteristicas
ESG e para assegurar a comparabilidade e a inteligibilidade das caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas, a Fidelidade SGOIC compromete-se a reforgar a respetiva informagéo em

anexos a documentacao informativa principal, caso haja essa necessidade.

A Fidelidade SGOIC reconhece que o enquadramento regulatério em matéria ESG € dindmico,
0 que determina alguma fragmentacao e assimetria na informacéo disponivel pelas entidades
obrigadas. A Sociedade Gestora procurard colmatar esta realidade tendo sempre em

consideragdo o superior interesse dos seus investidores.
A Fidelidade SGOIC rege-se pelos seguintes critérios na divulga¢céo de informacéo sobre ESG:
Qualidade da informacéo

a. Ainformacao sera prestada de forma verdadeira, objetiva e completa, identificando todos
os fatores positivos e negativos relevantes, e utilizando linguagem clara e néo

tendenciosa, em qualquer meio de divulgacgéo utilizado;
Utilizacdo de fontes externas

b. A informacéo certificada serd fundamentada e identificard as respetivas fontes ou os

autores dos estudos, métricas ou certificacdes;
Informac&o previsional

c. Ainformacao previsional sera sustentada e baseada em factos e indicadores conhecidos

e, ou externamente verificaveis;

Informacao relativa a objetivos ESG



d. A informacéo respeitante a objetivos ESG terd um grau adequado de concretizagao e
evitara a utilizacao de conceitos vagos, de modo a poder ser acompanhado o respetivo

cumprimento.



6. Impactos/riscos ESG na Governagao em Geral

A Fidelidade SGOIC identifica determinados processos como impactantes no ambito da atividade
ao abrigo da presente politica, nomeadamente, a integracdo de riscos e impactos negativos no

investimento e na gestéo, a governacao do produto e na politica de remuneracéo.

6.1.A identificac8o, avaliacdo e gestdo de riscos ESG nas decisbes de investimento e

desinvestimento

A Fidelidade SGOIC sistematiza, analisa e acomoda os riscos de sustentabilidade na matriz de
decisdo de investimento ou desinvestimento por forma a avaliar com clareza os riscos e 0s
impactos negativos associados aos ativos potenciais ou efetivos. Ainda que reconheca a
existéncia de assimetrias, limitacdes e falta de informacao relativa a estas matérias, a anélise é
realizada em fungéo da natureza, dimensdo e complexidade da atividade em causa, através da
definicdo de métricas, business plans, indicadores de materialidade efetiva, e procedimentos,

por forma a sustentar o processo de tomada de decisdo de investimento.

O ESG Officer da Fidelidade SGOIC (ver seccdo 7) é quem define a grelha de critérios ESG a
avaliar e o responséavel por assegurar que 0os mesmos sdo tomados em consideracao no
processo de tomada de decisdo, através de processos de diligéncia devida especializada em

ESG, antecipando desta forma temas criticos.

6.2.A integracéo dos riscos ESG nos ativos sob gestéo

A Fidelidade SGOIC toma em consideragdo os eventuais acontecimentos ou condi¢bes de
natureza ambiental, social ou de governacao cuja ocorréncia possa afetar significativamente o
valor dos ativos imobilidrios. Salientam-se, como exemplo, para este efeito, os riscos decorrentes
das alteracdes climéaticas, nomeadamente riscos fisicos e de transicdo, em especial os
regulatérios, assim como as caracteristicas que podem impactar o ambiente e as comunidades,
tais como a eficiéncia na utiliza¢éo de recursos naturais, a circularidade ou aspetos relacionados
com a mobilidade e transportes nos ativos imobiliarios. As funcdes de identificacdo, avaliagédo e
gestéo de riscos sdo procedimentos adotados pela Fidelidade SGOIC no quadro do sistema de
organizagao corporativa, nomeadamente através de relatorios internos e externos que sustentam

0 processo de gestao.

6.3. A integracao dos riscos ESG na governacgdo do produto

O investimento responsavel combina fatores ambientais, sociais e de governagéo para que, ao
mesmo tempo que garanta retorno aos investidores, beneficie os organismos de investimento
coletivo através do processo de melhoria dos ativos sob gestdo. O pilar da governagdo é
essencial para garantir uma atuagdo ética, transparente e responsavel. A Fidelidade SGOIC
considera na sua politica de governacdo varias categorias riscos, como 0s riscos de nao-

conformidade (compliance), de reputacéo ou de nao-envolvimento com as partes interessadas.



A gestdo e monitorizacdo destes riscos esti estabelecida nos procedimentos de gestdo da

empresa e a sua atuacgao é pautada por um codigo de conduta e ética profissional.

6.4. A integracao ESG na Politica de Remuneracéo

A politica de Remuneracédo promove uma gestéo de risco sélida e eficaz no que diz respeito aos
riscos de sustentabilidade, por forma potenciar uma ligacdo entre remuneracdo e desempenho
ajustado ao risco dos ativos sob gestdo. O processo da determinagdo da remuneragéo variavel
pela Fidelidade SGOIC toma em consideracgéo critérios e objetivos ESG.



7. ESG Officer

O Conselho de Administracdo designa um Responsavel ESG (ESG Officer), com funcdes

consultivas na Sociedade Gestora no ambito ESG.

O Responsavel ESG (ESG Officer) apoia o Conselho de Administragdo e tem como fungdes, em

especial:

Definicdo e Implementacéo da estratégia da Fidelidade SGOIC em matéria ESG;
Acompanhamento do cumprimento e atualizacdo normativa da presente Palitica;

Definigdo de procedimentos concretos em execucao da presente Politica;

AN N NN

Monitorizacdo das implicagBes da atividade da Sociedade Gestora em matéria de
ESG;

Recolha e transmissao de informacao relativa a ESG;

AN

Divulgacgéo de boas praticas e fomento de uma cultura interna alinhada com critérios
ESG.

Esta funcdo pode ser acumulada com outras fun¢des desempenhadas dentro da estrutura da

Sociedade Gestora.



8. Aprovacao, Fiscalizac&o e Reviséo

A Fidelidade SGOIC compromete-se a manter atualizada a informacéo relativa a presente
Politica e ao seu cumprimento. As comunicacfes comerciais da Sociedade Gestora ndo podem

contradizer as informac¢des divulgadas nos termos da presente Politica.

Esta politica é revista regularmente em funcao da experiéncia decorrente da sua aplicacéo e de
eventuais alteracBes legislativas, cabendo ao ESG Officer a apresentacdo de propostas de

revisdo ao Conselho Executivo.

Compete a Unidade de Gestdo de Fundos da Fidelidade SGOIC o seu cumprimento e a

preparacao dos relatérios anuais relativos a sua aplicagéao.

ApOs aprovacdo, esta politica devera ser comunicada internamente a todos os colaboradores da
Fidelidade SGOIC.

A presente Politica foi aprovada pela Comissdo Executiva, entrando em vigor a partir de 07 de
dezembro de 2022.

A presente Politica encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet da Fidelidade

SGOIC, em www.fidelidadesociedadegestora.pt, em portugués.



http://www.fidelidadesociedadegestora.pt/

