FIDELIDADE

SOCIEDADE GESTORA

Politica de Resgates

24 DE JUNHO DE 2024



FIDELIDADE

SOCIEDADE GESTORA

Identificacdo de Responsabilidades

Preparacgéo: Func¢édo de Compliance
Reviséo:

Aprovacdo: Comissdo Executiva

Histoérico de versdes

Verséo Data Resumo das alteracg8es

1.0 24/06/2024 Primeira versao

Sintese de revisdes de capitulos/anexos da ultima versao

Capitulo/

. Resumo das alteragdes
anexo revisto




FIDELI2ADE

SOCIEDADE GESTORA

iNDICE
A, DISPOSIGOES GERAIS.....ccueeiueeitreeteeteesteeseesseeassaseesseesseessesssesssssssesssesssesssesssssssseessesssessesssees 4
[ INtrodugao € ODJELO .....cceiveeiiiriieiieiinie ettt sttt sre e e 4
2 Enquadramento legal e regulamentar............cccooviiniiiiiiniiii 5
3. AMDIto de aPliCAGAO ..........cvveieecieceseieies et 5
4 PrinCiPios ZEIais....c..cceevuiriiiieieiieese e e s 5
B. RESGATE: REGIME GERAL APLICAVEL AOS OICS ....veviieeireereresereereeteesseessesssnsssesssesssesssesssessnsesnns 7
5. Ordem de Resgate aplicavel a0 IMOFID .......ccccooivviiniiiiiiniicceceeeee, 7
6.  Execugao da Ordem aplicavel a0 IMOFID..........cccccoviiiniiiiiiiiiii 8
7. Valor de Resgate aplicavel a0 IMOFID ..........ccccociiiiiiiiiiii 9
8. Momento de Pagamento aos participantes do IMOFID (Liquidagao) ..........cccccecuvuiruinnee 9
9. Comissao de Resgate aplicavel no IMOFID ..........ccccoiiviiiiniiiiniece, 10
C. RESGATE: REGIMES EXCECIONAIS ....cuvteitieeitteesteeestteesseeeenseeessessssesssseessssesssssesssessssessssessnes 10
(0. Alteracao dos doCUMENtOS CONSTILULIVOS .....cuveerveeerieerieeeiieeeieeeereeseeeesveeesreeeneeas 10
I Fusdo ou Cisao dos OICs.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 11
D. REGISTO DAS ORDENS DE RESGATE DO IMOFID .......ccccovviiiiiiiiiiicc, 11
E. INFORMAGAO AOS PARTICIPANTES ....cccivteiteeeitteesreeeiteeestreesseeessseesnseessseessesssssenssessssesssseees 12
F. CONSERVAGAO DE DOCUMENTOS .....eciteeiteerteestrestesteesseesseesseesssesssessseessesssesssessssssssesssesnsenns 12
G.  DISPOSICOES FINAIS.....cttiiteeitreeteeteeiteesteesseesteeteeseesseesseessesssseesssessesssesssessssesssesssesssessseessees 12
[2. Aprovacao, fiscalizagao € reViSA0.......ccvieruiiriiiiieiieeeee et 12
[3. (U] o) -V T ST 13



FIDELIDADE

SOCIEDADE GESTORA

A. DiIsPOSICOES GERAIS

I. Introducdo e Objeto

A FIDELIDADE SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO
COLETIVO, S.A. (doravante designada por “SOCIEDADE GESTORA” ou
“FIDELIDADE SGOIC”), com sede no Largo do Chiado, n.° 8, 1° andar, 1249-125
Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico
de matricula e pessoa coletiva 514757892 e com capital social de 1.500.000 euros, é uma
SOCIEDADE GESTORA de organismos de investimento coletivo (“SGOIC”), registada junto
da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios (doravante designada por
“CMVM?”) sob o nimero 380, sujeita a lei pessoal portuguesa e que tem por objeto a

gestao de organismos de investimento imobilidrio.

A presente Politica de Resgates (doravante designada por “Politica’) define os
principios gerais e as regras que regulam a execucao de ordens de resgate de unidades

de participagao apresentados por participantes dos OICs de tipo aberto sob gestao.

Atualmente a SOCIEDADE GESTORA gere e € legal representante de um unico OIC de tipo
aberto, o organismo de investimento coletivo — Fundo de Investimento Imobiliario
Aberto IMOFID (doravante também designado por “OIC” ou “IMOFID”), que
€ um organismo de investimento alternativo (“OIA”) imobiliario aberto, sob a forma
contratual de fundo de investimento, cuja constituicao foi autorizada pela CMVM em 23
de abril de 2020. Este OIC constituiu-se em 28 de dezembro d 1993, sob o nimero
0311, comercializado pela Banco Invest, S.A, S.A. (doravante a “Entidade
Comercializadora”), entidade que acumula a qualidade de depositario (doravante o

“Depositario”).

A presente Politica assume-se como complementar e enformadora dos documentos
constitutivos e politicas que regem os OICs abertos, devendo, na sua execugao, ser
especialmente integrada com a Politica de Gestao de Liquidez.

Pretende-se com este Politica garantir a imprescindivel transparéncia na gestao dos OICs

abertos sob gestio e promover o direito de informagao dos investidores.
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2. Enquadramento legal e regulamentar

A presente Politica foi elaborada tomando por referéncia o conjunto de disposigoes

legais e regulamentares que regem os OICSs abertos, em especial as normas referentes

ao direito de resgate conferido aos participantes. Pretendeu-se ainda conformar a

presente Politica as orientagoes emitidas sobre esta matéria por parte das autoridades

competentes. Nestes termos, relevam, em especial, os seguintes normativos:

i. Regime da Gestao de Ativos, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 27/2023 de 28 de
abril (o “RGA”);

ii.  Regulamento da CMVM n.° 7/2023 que regulamenta o Regime da Gestao de Ativos
(o “RRGA”);

iii. Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de |3 de
novembro (o “CVM”);

iv.  Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de
2011, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos (a “AIFMD”)

v.  Regulamento Delegado EU 231/2013, de 19 de dezembro que que complementa
a Diretiva 201 1/6 | /UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito
as isengoes, condigoes gerais de funcionamento, depositarios, efeito de
alavancagem, transparéncia e supervisao;

vi.  OICV-IOSCO, Principles on Suspensions of Redemptions in Collective Investment
Schemes (Janeiro 2012).

3. Ambito de aplicacio

A presente Politica deve ser observada pela SOCIEDADE GESTORA e pela(s) Entidade(s)
Comercializadora(s) sempre que seja recebida por parte de um participante uma ordem
de resgate de uma ou mais unidades de participagao representativas dos OICs abertos.
No pagamento do valor do resgate, o Depositario encontra-se também vinculado a

presente Politica.

4. Principios gerais
Sendo os OICs abertos, os participantes tém, nos termos dos documentos constitutivos,

o direito de solicitar o resgate de unidades de participagao de que sejam titulares. O
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regime de resgate constante dos documentos constitutivos e da presente Politica

obedeceu aos principios gerais que abaixo se descrevem.

4.1 Principio da legalidade

Na recegao e execugao de ordens de resgate, sera sempre dado cumprimento as normas
legais aplicaveis, pelo que eventuais alteragoes as mesmas podem implicar a revisao das
regras estabelecidas na presente Politica e no Prospeto e Regulamento de Gestao.
Visando o permanente cumprimento dos deveres legais a que se encontra vinculada, a
SOCIEDADE GESTORA dispoe, nos termos legais, de meios e procedimentos especificos

destinados a receber comunicagoes relativas a infragoes ou irregularidades.

4.2 Principio da gestdo sa e prudente

A politica e regime de resgate foram delineadas pela SOCIEDADE GESTORA visando
garantir uma gestao sa e prudente dos OICs, assegurando que a SOCIEDADE GESTORA (i)
atua no exclusivo interesse dos participantes e da integridade do mercado, (ii) exerce a
sua atividade com honestidade e equidade e (jii) atua com elevado grau de competéncia,

cuidado e diligéncia.

4.3 Principio da adequacao dos custos de resgate

Pelo resgaste das unidades de participagao sera cobrada aos participantes uma comissao
de regaste adequada e devidamente identificada nas informagoes legalmente exigidas e
prestadas aos participantes aquando do investimento, nomeadamente no respetivo

Prospeto e Regulamento de Gestao.

4.4 Principio da adequada e coerente gestao de liquidez

As ordens de resgate apresentadas pelos participantes implicam que da esfera dos OICs
abertos sejam transferidos os montantes necessarios para pagar ao participante o valor
correspondente as unidades de participagao resgatadas, pelo que as regras previstas
nesta Politica e na Politica de Gestao de Liquidez pretendem promover uma adequada
gestao dos OICs abertos tendo em conta a politica de investimentos, o perfil de liquidez

do concreto OIC e o interesse dos participantes. Adicionalmente, na Politica de Gestao
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de Liquidez encontram-se previstos os mecanismos, que diretamente relacionados com

os resgates, se destinam a garantir uma correta gestao de liquidez.

4.5 Principio do interesse dos participantes e prevencao de conflitos de
interesses

A presente Politica é orientada pela salvaguarda do interesse comum dos participantes

dos OICs, devendo tal principio assumir-se sempre como critério relevante de

interpretacao. Em nome de tal interesse, a suspensao dos resgates pode ser decida, em

circunstancias excecionais, pela CMVM ou pela SOCIEDADE GESTORA nos termos

previstos no Prospeto e Regulamento de Gestao, e mediante comunicagao imediata a

CMVM.

A SOCIEDADE GESTORA, atuando sempre no interesse exclusivo dos participantes, tem
em vigor procedimentos que visam prevenir, identificar e mitigar possiveis conflitos de
interesses. Em particular, a SOCIEDADE GESTORA atua de modo a evitar e reduzir ao

minimo o risco de ocorréncia de conflitos de interesses.

4.6 Principio de execucdao imediata

Salvo nas circunstancias excecionais previstas no nos diplomas legais aplicaveis e na
Politica de Gestao de Liquidez, as ordens de resgate sao executadas nos termos
solicitados pelo ordenante, sendo de imediato adotados os procedimentos necessarios
para a sua execug¢ao em cumprimento da presente Politica, da Politica de Gestao de

Liquidez e do Prospeto e Regulamento de Gestao dos OICs.

B. RESGATE: REGIME GERAL APLICAVEL AOS OICs

5. Ordem de Resgate aplicavel ao IMOFID

Os participantes so6 podem pedir o resgate das unidades de participagao decorridos 12
(doze) meses a contar da respetiva subscrigao.

A recegao de pedidos de resgate ocorre nos dias Uteis até as |6h30m, hora de Portugal

continental, nos canais de comercializagao da entidade comercializadora.
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Os participantes podem transmitir ordens de resgate a qualquer momento mediante
ordem dirigida a Entidade Comercializadora.

O pedido de resgate é transmitido pelo participante com desconhecimento do valor da
unidade de participagao para efeitos de resgate, tendo o participante de aguardar no
minimo 6 (seis) meses para conhecer o valor que sera apurado, nos termos dos pontos

seguintes, dos documentos constitutivos e do comunicado ao participante.

6. Execuc¢do da Ordem aplicavel ao IMOFID
As ordens de resgate sao processadas nas condi¢oes apresentadas de seguida:

i. Pedidos de resgate recebidos até as 16h30m, hora de Portugal continental,
do dia 14 (catorze) do més de maio, ou dia util antecedente, caso este nao o
seja, com valor de resgate apurado no dia |5 (quinze) do més de novembro
ou dia util subsequente, caso este nao o seja, e pagos no dia 20 (vinte) do
més de novembro, ou dia util subsequente, caso este niao o seja, tudo nos
termos e condi¢goes nos pontos n.° 7 e 8.° infra da presente politica.

ii. Pedidos de resgate recebidos até as 16h:30m, hora de Portugal continental,
do dia 14 (catorze) do més de novembro, ou dia til antecedente, caso este
nao o seja, com valor de resgate apurado no dia |15 (quinze) do més de maio
ou dia util subsequente, caso este nao o seja, e pagos no dia 20 (vinte) do
més de maio, ou dia Util subsequente, caso este nao o seja, tudo nos termos
e condi¢oes nos pontos n.° 7 e 8.° infra da presente politica.

Para que uma ordem de resgate seja processada na Janela de Resgate imediatamente
seguinte tera de ser apresentada pelo participante com uma antecedéncia minima de
seis meses em relagao a Janela de Resgate.

Caso a ordem seja apresentada sem a antecedéncia devida apenas sera processada nas
seguintes condigoes:

iii. Os pedidos de resgate recebidos apds a hora limite indicada do dia 14
(catorze) do més de maio, ou dia util antecedente, caso este nao o seja, serao
agendados para o dia |5 (quinze) do més de maio do ano seguinte, ou dia util

subsequente, caso este nao o seja.
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Os pedidos de resgate recebidos apés a hora limite indicada do dia 14
(catorze) do més de novembro, ou dia util antecedente, caso este nao o seja,
serao agendados para o dia |5 (quinze) do més de novembro do ano seguinte,

ou dia Util subsequente, caso este nao o seja.

Valor de Resgate aplicavel ao IMOFID

O valor da unidade de participagao para efeitos de resgate corresponde ao valor

calculado:

no dia 15 (quinze) do més de novembro, ou dia util subsequente, caso este nao
o seja, nas situagcoes em que a ordem de resgate é recebida até as 16h30m, hora
de Portugal continental, do dia 14 (catorze) do més de maio, ou dia dtil
antecedente, caso este nao o seja;

do dia |5 (quinze) do més de maio, ou dia util subsequente, caso este nao o seja,
nas situagoes em que a ordem de resgate é recebida até as 16h30m, hora de
Portugal continental, do dia 14 (catorze) do més de novembro, ou dia util

antecedente, caso este nao o seja;

Os resgates serao efetuados pelo valor da unidade de participagao calculado por

referéncia a data da respetiva Janela de Resgate.

Momento de Pagamento aos participantes do IMOFID (Liquidacao)

O pagamento da quantia devida pelo resgate das unidades de participagao ao participante

é efetuado:

no dia 20 (vinte) do més de novembro, ou dia Util subsequente, caso este nao o
seja, nas situagoes em que os pedidos de resgates tenham sido recebidos até as
|6h30m, hora de Portugal continental, do dia 14 (catorze) do més de maio, ou
dia util antecedente, caso este nao o seja.

no dia 20 (vinte) do més de maio, ou dia util subsequente, caso este nao o seja,
nas situagoes em que o pedido de resgate tenham sido recebidos até as [6h30m,
hora de Portugal continental, do dia 14 (catorze) do més de novembro, ou dia

util antecedente, caso este nao o seja.
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Consequentemente, o pedido de resgate é realizado a prego desconhecido, tendo o
participante de aguardar 6 (seis) meses para conhecer o valor da unidade de participagao
pelo qual foi efetuado o resgate e 5 (cinco) dias adicionais pelo crédito na sua conta,

continuando no periodo de 6 (seis) meses exposto ao risco do IMOFID.

O pagamento é concretizado através do crédito na conta do participante do valor liquido
do resgate, ou seja, com dedugao da comissao devida e eventuais obrigagoes tributarias

vigentes.

2. Comissao de Resgate aplicavel no IMOFID
Ao participante é cobrada uma comissao de resgate, nos seguintes termos:
i.  Para um periodo de permanéncia igual a | (um) ano: 2%;
ii. Para periodo de permanéncia superior a | (um) ano e inferior ou igual a 3 (trés)
anos: 1%;
iii.  Para periodos de permanéncia superiores a 3 (trés) anos nao serao cobradas
comissoes de resgate.
A comissao de resgate é subtraida ao valor de resgate, sendo este pago em termos
liquidos.
Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissao onerosa de unidades de
participagao concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos

Cadigos de IRC e de IRS.

C. RESGATE: REGIMES EXCECIONAIS

10. Alteracao dos documentos constitutivos

Verificando-se um aumento global das comissoes de gestao e de depdsito ou uma
modificagao significativa da politica de investimento ou de distribuigao de rendimentos,
os participantes podem, até 40 dias apos a data da sua comunicagao, solicitar o resgate

das unidades de participagao, sem que a respetiva comissao seja por eles devida.
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O eventual aumento da comissao de resgate ou o agravamento das condigoes de calculo
da mesma s6 podem ser aplicados relativamente as unidades de participagao subscritas

apos a data de entrada em vigor dessas alteragoes.

Il1. Fusdo ou Cisdao dos OICs

Em caso de fusao do OIC, os participantes terao direito a resgatar as respetivas unidades
de participagao. A ordem de resgate deve ser transmitida, nos termos legais, até cinco
dias Uteis antes da producao de efeitos da operagao.

Em caso de cisao do OIC, os participantes terao direito a pedir o resgate das respetivas
unidades de participagao. O direito pode ser exercido a partir do momento em que os
participantes tenham sido informados da operacao e extingue-se cinco dias Uteis antes

da data em que esta produza os seus efeitos.

D. REGISTO DAS ORDENS DE RESGATE DO IMOFID

A Entidade Comercializadora procede ao registo de todos as ordens de resgate relativas

ao IMOFID, devendo tal registo conter:

i A identificacao do OIC;

ii.  Aidentidade do ordenante;

iii. A data e hora da ordem;

iv.  As condi¢oes e modo de pagamento;

V. A data de execugao da ordem;

vi. O numero de unidades de participagao resgatadas;

vii. O prego unitario de reembolso;

viii. O valor total de reembolso;

ix. O valor bruto da ordem e o montante liquido depois de deduzidos os encargos
do resgate.

A Entidade Comercializadora transmite de imediato a SOCIEDADE GESTORA as ordens

de resgate recebidas nos termos fixados no contrato de comercializagao.

A Entidade Comercializadora procede ao processamento de ordens de resgate do

IMOFID submetidas pelos Clientes e comunica-as a INTERBOLSA.
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E. INFORMACAO AOS PARTICIPANTES
A Entidade Comercializadora, sempre em cumprimento dos prazos legais, confirma e
comunica ao participante, em suporte duradouro, a execugao da ordem de resgate, com

toda a informagao relativa a concreta ordem de resgate.

F. CONSERVACAO DE DOCUMENTOS

A SOCIEDADE GESTORA mantém registos de todos os procedimentos e elementos
recolhidos para dar cumprimento ao previsto na presente Politica, homeadamente
registos das ordens recebidas, dos procedimentos adotados nessa sequéncia e das
comunicagoes remetidas aos participantes.

Os documentos, evidéncias e outros elementos sujeitos ao dever de conservagao sao
mantidos pelo prazo de sete anos em cumprimento do artigo 51.° da Lei n.° 83/2017, de
I8 de agosto.

A conservagao de tais documentos e elementos sera feita preferencialmente em suporte
informatico, sendo referenciados em fungao da sua data e do participante.

E assegurado o cumprimento das normas relevantes em matéria de protecio de dados
e, bem assim, a confidencialidade de determinados elementos quando legalmente

imposta.

G. DISPOSICOES FINAIS

12. Aprovacao, fiscalizacdo e revisao
A presente Politica foi aprovada pela Comissao Executiva da SOCIEDADE GESTORA, em

24 de junho de 2024 data em que entrou em vigor.

A Area Financeira da SOCIEDADE GESTORA compromete-se a aplicar e monitorizar
continuamente o cumprimento em matéria de resgate nos termos desta Politica e do
Prospeto e Regulamento de Gestao do IMOFID, enquanto que a Fungao de Compliance
encarrega-se de assegurar a completude da Politica e atualizagao em conformidade com

a legislagao em vigor.
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A presente Politica é revista regularmente, pelo menos anualmente, em fungao da
experiéncia decorrente da sua aplicagao e de eventuais alteragoes legislativas, cabendo
ao Departamento de Compliance, por proposta do responsavel pela Area Financeira, ou

diretamente por esta, apresentagao de propostas de revisao ao 6rgao de administragao.

13. Publicacao
A presente Politica encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet, em

www.fidelidadesociedadegestora.pt .
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